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Uspéch kazdé investice lezd
ve spravné strategii. Pokud mate
jasny plan, pevnou strategii
a dostatek trpélivosti, uspcchu
zarucen¢ dosahnete.

O tom, jak si uspésnou investi¢ni
strategii a plan muzete sestavit
1 vy sami, se s vami pod¢lim
na strankach této knihy.
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CIMPEL & pARTNERI

Necekejte od této knihy obecné
poucky typu vic pracovat, méné
utrdcet a dalsi tuny textu o pozitivnim
mysleni. Napsal jsem ji pro ty zvas,
ktefi dnes jiz investujete nebo inves-
tovani planujete a hledate cesty, jak
vyuZit investi¢ni fondy a financni trhy
pro efektivni zhodnoceni svych penéz.

V kniZce vam rozkryji fadu investi¢nich
tajemstvi a doneddvna pfrisné streze-
ného know-how, jak jsem ho poznal
za 18 let své praxe investi¢nih poradce. Ukazi vam, jak
spravuji sva portfolia nejvétsi svétovi spravci a hlavné,
jak mlzZete tento systém, ktery jim prinasi vynosy 6 %
ro¢né, aplikovat i vy sami na své penize. Naucim vas,
jak jednoduse rozpoznat dobry investi¢ni fond od téch
Spatnych. Pochopite, Ze Uspéch vasi investice zaleZi
z 80 % na tom, jestli dokdZete mit pod kontrolou své
vlastniemoce. A podélim se s vdmi o 8 tajemstvi, ktera
vyuZzivaji velci investofi k tomu, aby neustale rozsiro-
vali svij majetek a bohatli.

Necekam, Ze tato knihavam dé vsechny odpoveédi, které
hledate. Ale véfim, Ze povzbudi vasi viru v to, Ze inves-
ticni fondy jsou, pfi spravném poufiti, jednou z cest,
jak se stat rentiérem. Vérim, ze vam ukaze konkrétni
navody a postupy, jak si své portfolio sestavit.
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Jiki CIMPEL

Ve financich pracuji od roku 2002 a za tu dobu jsem nasbiral mnohé
zkuSenosti. Presto se nadale vzdéldvam, abych mohl stéle poskytovat
sluzby té nejvyssi urovné. Vroce 2016 jsem dokoncil intenzivni kurz
a ziskal mezinarodné uznavany certifikdt EFA — European Financial
Advisor. Tento certifikdt mé zavazuje se i nadale pravidelné vzdélavat
a své znalosti potvrzovat u dalSich zkousek.

Mym cilem je pfinést do CR vice moZnosti, které dnes bé&zné vyuZivaji
pfi spravé svych financi lidé v USA nebo zapadni Evropé. Abych mohl
tento svUj cil naplfiovat, zalozZil jsem firmu Cimpel & partnefi, s.r.o.

»Co radim svym klientiim, pouzivim i jd sim.”

ljd sdm jsem samozfejmé investorem. Svlj majetek zhodnocuji tak,
jak radim klientdm. Zacal jsem nejprve s vlastnimi penézi a teprve pak
s penézi klientl. Diky vlastnimu portfoliu nemovitosti mam bohaté
zkuSenosti s investicemi do nemovitosti a jejich naslednou spravou.

u
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FINANCNI SVOBODA

www.cimpel.cz

Lidé investuji proto, aby si dnesni praci
zajistili zitfejSi pohodli. Zakladnim cilem
vétsiny investor( je tvorba majetku, ktery
jim pomUze dosahnout vysnéné urovné
finan¢ni svobody. Abyste dokazali spravné
urcit sv{j cil — tzn. kolik penéz budete pro
svou financni svobodu potrebovat — je tfeba
si definovat, jaké Urovné financni svobody
chcete dosdahnout.
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CIMPEL & pARTNERI

STUPNE FINANCNI SVOBODY

1. FINANCNI BEZPECT
Pasivni pfijem pro pokryti nezbytnych vydajd — hypo-
téka, poplatky za bydleni a domacnost, jidlo, doprava,
pojisténi...

2. FINANCNI ZDRAVI
Pasivni prijem pro pokryti vSech nezbytnych vydaji + 50 %
zbytnych vydaju.

3. FINANCNI NEZAVISLOST
Pasivni pfijem rovnajici se vaSemu standardnimu pfijmu
a zajisténi stejné Zivotni Urovné, jako kdyZ pracujete.

4. FINANCNI SVOBODA
Pasivni pfijem rovnajici se vasemu standardnimu pfijmu,
zajisténi stejné Zivotni Urovné, jako kdyz pracujete + dvé
nebo tri nadstandardni véci navic, které si dnes dovolit
nemuUZete.

5. ABSOLUTNI FINANCNI SVOBODA
M{Zete si délat cokoliv a kdykoliv bez omezeni penézi.

www.cimpel.cz 7



INVESTICNI STRATEGIE
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www.cimpel.cz

Spravné sestavena investicni strategie portfolia
je zakladnim kamenem pro jeho pravidelny rUst.
V této kapitole vam ukazu, na jakych tfech hlav-
nich bodech stoji Uspéch vasi investice a jak s nimi
muzZete pracovat. Dostanete také podrobny popis
dvou zakladnich portfolii, kterd pouzivdm pfi praci
s klienty a kterd muZete ivy sami na své penize
aplikovat.



CIMPEL & pArRTNERI

Uspésnd investi¢ni strategie stoji na tiech zasadnich bodech.

» Spravném rozloZeni vasich prostredkd do jednotlivych trid
aktiv, jako jsou akcie, dluhopisy, nemovitosti...= ALOKACE
vaseho portfolia.

» Kdyz vite, jakd aktiva chcete koupit aza kolik, je treba
vybrat ty spravné investi¢ni nastroje = DIVERZIFIKACE.

» A kdyz uz mate aktiva koupena, je treba mit pod kontrolou
své EMOCE, abyste dokdzali svou strategii dodrzet

v vy

i v tézsich obdobich.

Emoce

RENTIERSKE
PORTFOLIO

[ N_—

Alokace Diverzifikace

www.cimpel.cz 9
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ALOKACE

Alokaci se rozumi rozdéleni aktiv do jednotlivych investi¢nich oblasti,
jako jsou napfriklad:

» akcie

» dluhopisy
» nemovitosti
» komodity

»Rozlozeni penéz mezi rizné druby investic
snizuje rizika, zvysuje budouci vynos
a nic vds nestoji! “Harry Markowitz

V pribéhu ¢asu se ukdzalo, Ze portfolio sloZené jen z jednoho druhu aktiv
(akcii, dluhopist...) je mnohem rizikovéjsi nez portfolio slozené z vice
typl investi¢nich nastrojl. Volba spravné alokace Cini 80 % Uspéchu vasi
investice, proto jejimu sestaveni prikladejte patficnou dlleZitost.

Pri volbé spravné alokace mizZete vyuzit zkuSenosti velkych svéto-
vych spravcl a pouzit ve svém portfoliu alokaci stejnou, jako maji oni.
Uspé&&nymi svétovymi spravci jsou napt. Nobelova nadace nebo jeden
ze zakladatel( rakouské investicni Skoly Harry Browne se svym perma-
nentnim investi¢cnim portfoliem.

www.cimpel.cz 10
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NOBELOVO PORTFOLIO

Nobelovu nadaci zna nejspiSe kazdy z nds. Rocné se z nejznaméjsi
svétové nadace Cerpaji ceny v hodnoté zhruba 14 milion Svédskych
korun na jeji chod vcetné ocenéni laureatd Nobelovych cen. Tyto ceny
jsou Cerpany z majetku, ktery nadaci odkazal vyznamny Svédsky
prumyslinik Alfred Nobel ve své zavéti v roce 1896. Alfred Nobel ve
své zavéti také uvedl, Ze prostiedky této nadace mohou byt investovany
pouze do Svédskych statnich dluhopis(. V dobé, kdy zakladni mény byly
vazané na zlato a inflace témér neexistovala, to byla logicka Uvaha. To se
ale v nasledujicich letech zménilo. Konec zlatého standardu na zacatku
20. stoleti znamenal pfichod fenoménu pravidelné ro¢ni inflace, kterd
v kombinaci se svétovymi valkami pfivedla v 50. letech Nobelovu nadaci
témér k zaniku. Redlna hodnota celého portfolia klesla az na 1/3 plvodni
hodnoty.

Tehdy zasdhla Svédska vldda, kterd rozhodla o zésadni zméné investic-
niho portfolia Nobelovy nadace. Od té doby drzi ve svém portfoliu 55 %
v akciich, zbytek portfolia jsou dluhopisy, nemovitosti a hedgeové
fondy. Diky této zméné portfolia zacal majetek nadace v dalsich letech
vyznamné narulstat a do konce 20. stoleti se vratil na svou plvodni
redlnou hodnotu.

Dnes je jiz realnda hodnota majetku této nadace i hodnota Nobelovy
ceny vice nez trojndsobna a neustale roste. Nase Nobelova strategie
z portfolia Nobelovy nadace vychazi a toto portfolio patfi diky své vyva-
Zenosti mezi nejvice vyuzivané portfolio u nasich klientl. Oproti origi-
nalnimu portfoliu Nobelovy nadace vtom nasem chybi jen hedgeové
fondy, které bézny investor nemUze jednoduse nakoupit.

www.cimpel.cz 11
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S1.ozENT NOBELOVA PORTFOLIA

» 55 % akcie
» 25 % dluhopisy
» 20 % nemovitosti

Samoziejmé itoto portfolio zaZivd roky lepsi aroky horsi. Nejhorsi
v poslednich 30 letech byl rok 2008 s poklesem - 32 %*. | presto si toto
portfolio drzi primérné roéni zhodnoceni + 6,85 % p.a.*

* Uvedené vysledky jsou prepocteny do CZK a jsou tedy upraveny o kurzové pohyby
cizi ména / CZK a také je zde zapoclteny prubézny servisni poplatek za investi¢ni pora-
denstvi Cimpel & partnefi. Vysledky portfolia jsou méreny na datech od roku 1989 do
soucasnosti. Investi¢ni disclaimer. (cimpel.cz/investicni-disclaimer)

www.cimpel.cz 12



CIMPEL & pArRTNERI

HISTORICKE: VYSLEDKY NOBELOVA PORTFOLIA*

Na nasledujicim grafu vidite, jak by se vyvijela Vase investice, kdybyste
v roce 1989 investovali 1 000 000 K¢ do Nobelova portfolia a investici
drzeli az do roku 2019, tedy 30 let.

6 000 000 K¢
5000 000 K¢
4000 000 K¢
3 000 000 K¢
2 000 000 K¢

1 000 000 K¢

1989 1994 1999 2004 2009 2014 2019

* Uvedené vysledky jsou prepocteny do CZK a jsou tedy upraveny o kurzové pohyby cizi
ména / CZK a také je zde zapocteny pribézny servisni poplatek za investi¢ni poradenstvi
Cimpel & partnefi. Vysledky portfolia jsou méfeny na datech od roku 1989 do soucas-
nosti. Investi¢ni disclaimer. (cimpel.cz/investicni-disclaimer)

www.cimpel.cz 13
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PERMANENTNI (STALE) PORTFOLIO

S timto portfoliem pfiSel poprvé Harry Browne v roce 1981. Je to prav-
dépodobné prvni portfolio zaloZzené na analyze ekonomického cyklu.
Stoji na principu, Ze ekonomika se v kazdém okamziku nachazi v jedné
ze Ctyr fazi:

» RUST CEN - inflace vy$3i ne7 se ocekdva

» DEFLACE — inflace nizsi nez se ocekava

» EKONOMICKY RUST — vy$§i rlist ne? se ocekéva

» EKONOMICKY POKLES — niz§{ riist ne? se o¢ekava

Cilem této strategie neni snaha predpovidat, kdy ktera faze cyklu
nastane nebo jak dlouho bude trvat — pravé naopak, zadnd z téchto
otazek permanentni portfolio pfilis netrapi. Jeho zamérem je totiz drzet
Ctyfi rovnocenné tridy aktiv, kdy v kazdé fazi ekonomického cyklu se
bude vice dafit jedné z nich. V origindInim permanentnim portfoliu je %
ulozena v hotovosti. Vzhledem k novému trznimu prostredi minimalnich
urokovych sazeb, které Harry Browne nemohl ve své dobé prepokladat,
jsme slozku hotovosti nahradili nemovitostmi.

Takové portfolio se pak chova klidné i v neklidnych casech, protoZe
poklesy u jedné tridy aktiv, jsou vétSinou vyvazené rlstem v jiné tridé
aktiv. Napriklad pfi poklesech na akciovych trzich investori casto utikaji
ke zlatu nebo dluhopistim, jejichz ceny pak vyznamné rostou atim
poklesy v akciové ¢asti vyrovnavaji.

www.cimpel.cz 14
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SL.oZENT PERMANENTNIHO PORTFOLIA

Komodity

» 25 % akcie

» 25 % dluhopisy

» 25 % nemovitosti
» 25 % komodity

| pro toto portfolio byl za poslednich 30 let nejhorsi rok 2008, kdy zaZilo
pokles 0 — 15 %*. Primérné roéni zhodnoceni tohoto portfolia dosa-
huje + 5,88 % p.a.*

* Uvedené vysledky jsou prepocteny do CZK a jsou tedy upraveny o kurzové pohyby cizi
ména / CZK a také je zde zapocteny priibézny servisni poplatek za investi¢ni poradenstvi
Cimpel & partnefi. Vysledky portfolia jsou méreny na datech od roku 1989 do soucas-
nosti. Investiéni disclaimer. (cimpel.cz/investicni-disclaimer)

www.cimpel.cz 15



CIMPEL & pArRTNERI

HISTORICKE VYSLEDKY PERMANENTN{HO PORTFOLIA*

Na nasledujicim grafu vidite, jak by se vyvijela Vase investice, kdybyste
v roce 1989 investovali 1 000 000 K¢ do permanentniho portfolia a inves-
tici drzeli az do roku 2019, tedy 30 let.

6 000 000 K¢

5000 000 K¢

4000 000 K¢

3 000 000 K¢

2 000 000 K¢

1 000 000 K¢

1989 1994 1999 2004 2009 2014 2019

* Uvedené vysledky jsou prepocteny do CZK a jsou tedy upraveny o kurzové pohyby cizi
ména / CZK a také je zde zapocteny pribézny servisni poplatek za investi¢ni poradenstvi
Cimpel & partnefi. Vysledky portfolia jsou méfeny na datech od roku 1989 do soucas-
nosti. Investi¢ni disclaimer. (cimpel.cz/investicni-disclaimer)
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Obé tyto strategie muUZete vyuzit pfi sestavovani
svého vlastniho portfolia. Spravna alokace tvofi
80 % vaseho uspéchu. Kdyz ted vite, kolik akcii,
dluhopist a dalSich aktiv ve svém portfoliu chcete
mit, podivdame se, podle ¢eho byste méli vybirat
konkrétni investi¢ni fond pro jednotlivé oblasti.

www.cimpel.cz 17



CIMPEL & pARTNERI

DI1VERZIFIKACE

Pokud ve svém portfoliu dokdzete zvolit spravnou alokaci, neni to jesté
vse. Napfiklad v nasem portfoliu je pfes 9 000 investi¢nich fondd, ze
kterych neni snadné vybrat vzdy ten spravny pro portfolio klienta. Vybér
spravného fondu, nemovitosti, dluhopisu apod. ma sva jasna pravidla.
Spravnd diverzifikace portfolia znamend ROZLOZENI RIZIKA ato
v rliznych oblastech.

»Diverzifikace, diverzifikace a diverzifikace.”
Warren Buffett

PRAVIDLA PRO VYBER FONDU

1. pravidlo TRIDA AKTIV
Fond muzZe investovat do akcii, dluhopisi, nemovitosti,
komodit... Vzdy si ovérte, zda investi¢ni strategie fondu
odpovidd presné tomu, co od néj ve svém portfoliu
ocekavate.

www.cimpel.cz 18
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2. pravidlo REGIONY

Fondy mohou investovat do celého svéta, nebo tfeba jen
do jedné jediné zemé. Je pak velky rozdil vtom, jak se
ktery z nich chova. Pokud napfiklad koupite fond, ktery
investuje do akcif spole¢nosti v CR, budou na n&j mit vliv
nejen Cisté regiondlni udalosti jako mistni volby, zmény
v regulaci, politika CNB..., ale i vétiina globalnich faktord,
protoze jsme jako republika se svétem diky exportu Uzce
propojeni. Proto v portfoliu vyuzivejte vice fondy inves-
tujici globalné a nebo alespon do zdkladnich investi¢nich
regiontl. Na jejich vysledky maji regionalni udalosti mini-
malni dopad.

Zakladni investicni regiony:
» Amerika
» Evropa
» Asie
» Rozvojové trhy

3. pravidlo HisTORIE

V portfoliu chcete fondy, které jiz maji néco za sebou.
Cim starf fond je, tim vice ho mlzZete poznat d¥iv, ne? mu
svérite své penize. Kazdy den vznika velké mnoZzstvi novych
fondd, vétsina z nich zanikne v prvnich letech svého Zivota.
Prosté protoze nedosdahnou takovych vynosU, aby pritahly
dostate¢né mnozstvi nového kapitalu. Ale vy chcete vitéze!
Chcete fond, ktery jiz preckal néjaké krize, ktery ma jasnou
investicni strategii a odpovidajici ziskovost. Chtéjte fond,
ktery je starsi nez 10 let, tato doba je jiz dikazem, Ze to
s timto fondem mysli investi¢ni spolec¢nost vazné.

www.cimpel.cz 19
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4. pravidlo VELIKOST

Existuje mnoho investi¢nich spolecnosti, vybirejte fondy
téch velkych. To, Ze je investi¢ni spolecnost velkd, poznate
podle mnoZstvi penéz, které spravuje. Za velkou povazu-
jeme investi¢ni spolecnost, ktera spravuje celkové pres
150 miliard EUR. Investujte do vlajkovych lodi! Své inves-
tice sméfujte do fond, které jsou svou velikosti klicové
ve své investi¢ni spolecnosti. V okamziku, kdy se na trzich
néco déje, dostava tento fond maximalni mnozstvi pozor-
nosti materské spolecnosti, potfebné ktomu, aby toto
obdobi prekonal co nejlépe.

5. pravidlo HODNOCENT MORNINGSTAR

Morningstar je svétova ratingova agentura, ktera se speci-
alizuje na srovnavani fondd a jejich hodnoceni podle
vykonnosti a podle budouciho vykonnostniho ocekavani.
Hodnoceni poctem hvézdicek ukazuje minulou vykon-
nost fondu. Pro budouci vykonnost nenf zcela rozhoduijici,
ale vybirdme fondy které maji minimalné 3 hvézdicky od
Morningstar. Hodnoceni kvality fondu oznacuji tzv. plakety.
Ty Morningstar udéluje fonddm podle rady kritérii, ktera
u fondu hodnoti, adostdvd je vidy jen nékolik fondd
v kazdé kategorii. MlUzeme se na né divat jako na oceka-
vani Morningstar ohledné budouci vykonnosti daného
fondu. TakZe plati, Ze ¢im vyssSi hodnoceni, tim lépe pro
budouci vysledky.

www.cimpel.cz 20
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0. pravidlo NAKLADOVOST

Podle tfidy aktiv maji fondy rlznou vnitfni nakladovost
(cena, kterou platite za jejich spravu). Mezi jednotli-
vymi fondy jsou velké rozdily. Naptiklad akciovy fond si
v priméru vezme 2 % p.a. z penéz, které u néj mate inves-
tované. Nejsou ale vyjimkou ani fondy, které si strhnou
poplatek dvojnasobny. Takovy fond ve svém portfoliu prav-
dépodobné nechcete.

NIZKONAKLADOVE ETF FONDY. Jednd se o pasivné
spravované fondy, diky kterym kupujete napt. cely index. To
znamena, ze fond koupi kus od kazdé firmy a vas vynos se
pak rovna prdmérnému vynosu celého trhu. Nakladovost
téchto fondd je ¢asto 10x mensi nez u standardnich fondd,
pohybuje se okolo 0,2 % p.a.

Podcenénim nékterého ztéchto parametr(
mUzZete své portfolio ohrozit nebo velmi zpomalit.
Proto na kvalitni vybér jednotlivych aktiv davejte
maximalni daraz a prikladejte mu patfi¢nou
daleZitost.

www.cimpel.cz 21
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Mit dobre zainvestované portfolio je zakladem
Uspéchu, ale existuje jedno velké riziko, které muze
celou vasi investici polozit na kolena. Tim rizikem
jste vy! Pokud nedokdzete pfi tvorbé rentiérského
majetku dodrzovat disciplinované svij financni
pldn a nebo se snazite trh ¢asovat (= vybrat nejlepsi
okamzik k ndkupu nebo prodeji), k cili nedojdete.
V nasledujici  kapitole vam ukdzu, jak spravné
pracovat s emocemi, aby pro vas byly pfi tvorbé
rentiérského majetku vyznamnym pomocnikem.

www.cimpel.cz 22
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EMoOcCE

Nezvlddnuté investicni emoce maji naprosto devastujici vliv na vyvoj
vaseho investi¢niho portfolia. Neddvny vyzkum agentury Dalbar v USA
ukdzal, Zze prmérny investor na financnich trzich vydélava v priméru
pouze 2,5 % p.a., i kdyZ za stejné Casové obdobi rostly napfiklad akcie
v prdméru o0 10 % p.a. Hlavnim ddvodem takového rozdilu je to, Ze
investofi pfilis ¢asto podléhaji ndladam, které aktualné na trhu panuiji,
a snatzi se tak svou investici Casovat. Tzn. snaZi se najit vhodny okamZzik,
kdy nakoupit a kdy prodat, aby vydélali vice, nez nabizi trh. Vysledek je
ale bohuZel opacny.

»Warren Buffett cte ndzory analytikil, jenom
kdyz v novindch nejsou Zddné jiné vtipy.”

Investi¢nich doporuceni k nakuplm nebo prodejdm jednotlivych aktiv
od rlznych analytikd najdeme na internetu iv novinach nepreberné
mnoZstvi. Uspé$nost jejich predpovédi v prdméru vychazi 50/50. Takze
mate stejnou Sanci na Uspéch své investice, at se jejich doporucenimi
budete ridit, nebo udélate pravy opak.

Proto vic neZ na okamZitou situaci na trhu se
soustfedte na svij dlouhodoby investi¢ni plan
a neuhybejte ze své cesty.

www.cimpel.cz 23
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PROMENA EMOCI INVESTORA V ZAVISLOSTI NA VYVOJI TRHU

Brzy praskne realitni bublina

Praska technologicka
bublina Euforie Divéra

Llraciondlni nadseni”

technologicka bublina Nadgem’.
. Povzbuzeni @
Euforie Davéra P
@ ] /N ) Optimismus
Prekvapeni Nadéje J L
Nad3eni f j
Povzbuzeni Z¥
‘ Z/ ® Nervozita
Nervozita @\ Stimulace ekonomiky
Davéra Nadéje | kvantitativnim uvolfiovanim
9
r [ J
.. Panika
Povzbuzeni Panika
o\ o o Konjunktura na trhu
‘ * Optimismus nemovitosi v USA
Teroristické Gtoky Finanéni krize v roce 2008

z 11. zafi 2001

Pro dobrou kontrolu vlastnich investi¢nich emoci pomaha porozuméni
tomu, jak se trh standardné chova. Nejvétsi napor na nase emoce
pfichazi v okamziku poklesu na trzich, kdy zacindme o své investici
Casto pochybovat a hrozi unahleny emocni prodej celé investice.

Proto je dobré si uvédomit, Zze pokles hodnoty vasi investice na trhu
neznamena automaticky, ze by ztratily hodnotu napfiklad firmy, které
skrze ni spoluvlastnite. Hodnota firmy se nezmeénila, snizila se pouze jeji
trZni cena.
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Uvedeme si to na prikladu nemovitosti. Vlastnite byt za 2 miliony K¢,
ktery vdm nese mésicni prijem 7 000 K¢. Pokud hodnota tohoto bytu
vlivem nepfiznivé situace na trhu klesne 0 20 % na 1 600 000 K¢ (to je
celkem bézné a zazili jsme to napftiklad v roce 2009), tak i pres tento
pokles vas byt stdle nese stejny mésicni pfijem. A vy pravdépodobné
nebudete uvaZovat o prodeji jen kvili poklesu jeho ceny. Naopak si
v takovém pripadé vétsina majitell investicnich bytl fekne, Ze ted neni
vhodna doba pro prodej a pocka na lepsi cenu. Pokles ceny se totiz
netyka primo vaseho bytu. Na trhu v daném okamziku prosté doslo jen
k pfevisu nabidky nad poptdvkou a tak ceny nemovitosti musely kles-
nout, aby byl ochotny je nékdo koupit. V okamziku, kdy poptavka znovu
vzroste, se cena vrati zpét.

Pokud ale vlastnite akcie, je jejich prodej mnohem jednodussi nez napfi-
klad prodej zminovaného bytu a bohuZzel mnoho investord podlehne
strachu z dalSiho poklesu a své akcie proda se ztratou.
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V11V NABIDKY A POPTAVKY NA CENY AKCIf

Jak ovliviiuje pomér mezi nabidkou a poptavkou po akciich jejich ceny,
ukazuje nasledujici graf. Je vném jasné vidét v zelenych sloupcich to,
kolik penéz teklo na financ¢ni trhy do nakupu akcii v jednotlivych letech
a hnédou carou je zobrazena primeérna cena, za kterou se akcie proda-

valy v daném roce v USA.

Objem ndkup akcii v milionech USD

400 000
350000
300 000
250 000
200 000
150 000
100 000
50 000
0

-50 000 1986 1988 1990 19
-100 000

1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

Americky akciovy index e

2000 %
1800 %
1600 %
1400 %
1200 %
1000 %
800 %
600 %
400 %
200 %
0%

Vidime tak, Zze v roce 2000 byl zdjem investorl o nakup akcii rekordni, ale
uz rok na to byl zdjem o vice nez 80 % nizsi. To logicky mélo za nasledek
vyznamny pokles ceny akcii na trhu, kterou byli ochotni investofi za
jejich ndkup zaplatit. Postupem casu doslo ke zklidnéni situace. Také
vsichni, kdo v panice chtéli prodat, jiz prodali, nabidka akcii k prodeji
se postupné snizila, zdjem investor( se zacal zvySovat a ceny tak zacaly

znovu rust.

www.cimpel.cz
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Je to jednoduse feceno standardni zakon nabidky a poptavky. Pokud
je na trhu vice konkrétniho zboZi nez je pocet jeho potencialnich kupc,
jeho cena klesa. Pokud je to naopak, cena zboZi roste.

Uvédomte si tuto skutecnost v obdobi, kdy vase
portfolio stejné jako cely trh bude zaZivat slabsi
chvilky a jeho trzni cena bude klesat. Pfipomente
si, Zze se v takové chvili nedéje nic neobvyklého.
Dochazi pouze k vyrovnani nabidky a poptavky na
trhu. V okamziku, kdy se tyto dvé hodnoty vyrov-
naji, cena zacne znovu rast. Staci jen dal se drzet
svého financniho planu a neuhnout z nastou-
pené cesty.

www.cimpel.cz
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IKDO JE RENTIER

Rentiérem je Clovék, jehoz mésicni pasivni prijmy
zinvestic, majetku, nemovitosti, dividend...
odpovidaji ¢astce, kterou potfebuje, aby sobé
a svym blizkym zajistil Zivotni standard, ktery si
predstavuje.

RENTIERSTVI = FINANCNI SVOBODA.

Cim vice penéz mate, tim vice se snizuji obavy, které s penézi mame
vsichni spojené. U7 nemusite fesit, jestli bude na hypotéku, z ceho
zaplatite mésicni rezie, kdyzZ prijdete o praci... Nebo treba jestli si budete
moci dovolit dat vypovéd, kdyZ budete mit $éfa plné zuby. To, co vém
renta prinasi, je moznost svobodné volby. To je to, co podle prizkumd
rentiéfi nejvice ocenuji.
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I RENTIER MUZE PRACOVAT

Ze zkuSenosti ze zahranici i od nasich klientd vim, Ze rentiéfi malokdy
prestavaji zcela pracovat. Vétsina z nich pracuje nadale, protoze je jejich
prace napliuje a bavi. To, co ale udélaji vSichni, je, Ze upravi své pracovni
tempo a vénuji podstatné vice ¢asu své rodiné, cestovani a konicklim, na
které drive neméli tolik ¢asu. Diky tomu jim jejich renta pomaha nejen
udrzovat si svlj Zivotni standard, ale zasadné jej i zvySovat, protoze si
i naddle zachovavaji ¢ast svého aktivniho pfijmu.
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FAZE RENTIERSKEHO
PORTFOLIA

I.rize ' TVORBA MAJETKU

V prvni fazi je potfeba postupné z niceho vybudovat majetek, ktery
potiebujete pro dosaZeni financni svobody. NejtéZsi jsou prvni roky,
kdy narlsty majetku nejsou jesté pfrilis vidét, ale s prvnim milionem
se vSechno zméni. Napfiklad pfi mési¢ni investici 10 000 K¢ budete
mit prvni milion za cca 7 let. Ale mit 2 miliony uz vam bude trvat jen
dalsi 4 roky a po 20 letech investovani budete mit v majetku vice nez 5
milionC K&. Vy za tu dobu vloZite celkem 2 400 000 K¢&. Uroky a ¢as pfi
spravném fizeni vaseho portfolia pridaji dalSich 2 800 000 K¢. Za 25 let

bude vas majetek pfi stejné investici jiz pres 8 miliond K¢.

Pritvorbé majetku se vyplati vzit si priklad z Uspésnych spravcl majetku,
jakymi je napfiklad Nobelova nadace.

www.cimpel.cz
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2. rize OCHRANA BOHATSTVI

V pribéhu naseho Zivota jsme vystaveni fadé rizik. Tato rizika je treba
identifikovat, vyhodnotit jejich zdvaznost pro tvorbu rentiérského
majetku a nasledné pripravit plan pro jejich zajisténi.

Lidé velmi Casto plati zbytecné mnoho penéz za kryti rizik, kterd jejich
majetek zasadné neohrozuji. Napfiklad pokud mate pojistku, ze které
vam vyplati penize, kdyz si zlomite nohu, je to fajn. Ale pokud vas tato
pojistka nekryje v pfipadé, Ze o nohu pfijdete nebo onemocnite tak, ze
jiz naddle nebudete moci vykonavat svou praci, nema takova smlouva
pro ochranu vaseho strategického majetku velky vyznam.

Stejné tak je pro udrZeni vaseho majetku dlleZita spravna danova opti-
malizace. Dané mohou mit na zisky vaseho majetku devastujici vliv.
Proto vidy hledejte ty nejefektivnéjsi cesty k tomu, jak dopad dani na
vas majetek dlouhodobé minimalizovat.
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3. iz CERPANT

V predchozim prikladu jste vidéli, Ze jste schopni v pribéhu produktiv-
niho Zivota do vasich 55 let vytvorit majetek presahujici 8 milion K¢.
Takovy majetek vam jiz pfi efektivni spravé rentiérského portfolia dokaze
generovat doZivotni mésicni rentu pres 30 000 K¢.

Nestaci vsak rentiérsky majetek pouze vytvofrit. Aby pfindsel pravidelny
pfijem, je tfeba se o néj dobre starat.

Vase rentiérské portfolio je tfeba spravovat tak,
aby vdm umozZniovalo €erpat pravidelnou rentu
ve vysi, kterou jste si naplanovali. A aby zaroven
ani pres Cerpani renty neklesala jeho velikost.

SYSTEM ,,TRI KYBLIKU*

Existuje jednoduché a lety ovérené feseni pro efektivni Cerpani pravi-
delné renty, které vyuzivaji v riznych podobach rentiéfi po celém svété.
Je jim rozdéleni rentiérského majetku do tri , kyblik(“:
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1. HOTOVOST — RENTA NA 3 ROKY ZIVOTA
Penize ulozte na spofrici Ucet, terminovany vklad nebo do
jinych aktiv na penéznim trhu. Vyberte si investici s mini-
malni volatilitou. Zasadni je pro Vas dostupnost téchto
penéz, vynos zde neni prioritou.

2. KONZERVATIVNI INVESTICE — RENTA NA 7 LET ZIVOTA
VyuZzijte dluhopisy, nemovitosti a konzervativni portfolia.
My vyuzivdme nemovitosti a tzv. ,permanentni portfolio”
Jednda se o portfolio slozené z nékolika trid aktiv (akcie,
nemovitosti, dluhopisy, zlato), které se vétSinou chovaji
opacné a tim minimalizuji ztraty pfi poklesech na financ-
nich trzich. Toto portfolio by nemélo byt v prfipadném
poklesu déle nez 2 roky.

3. DYNAMICKE INVESTICE
Zbyvajici prostfedky muzete investovat dynamicky. Zde
vyuzivame ,Nobelovo portfolio” vychazejici z investi¢ni
strategie Nobelovy nadace a investice do akcii. VyuZijte ve
vyssi mire akcie a dalSi dynamicka aktiva s vyssi volati-
litou i vy$Sim vynosem.

Diky rozdéleni investic do téchto , kyblik(G” ziskdte jistotu, Zze nebude

nutné prodavat v prlbéhu cerpani renty zadna aktiva, kterd jsou v tom
okamziku v poklesu.
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Pokud se trhlm dafi, Cerpejte primarné ze tfetiho dynamického
Lkybliku“. Prvni dva , kybliky” jen srovndvejte, aby v nich i nadale byla
renta na 3 resp. 7 let. Neni tfeba, aby tam bylo vice penéz nezZ na tato
obdobi.

Pokud se trhim nedari a dynamicky , kyblik“ je v daném roce v poklesu,
vybirejte rentu z prvnich dvou kyblikd. Budete tak postupovat az do
té doby, nez se dynamicky ,kyblik“ dostane zpatky na svou pUvodni
hodnotu pred poklesem. Poté z dynamického , kybliku“ doplnte zpét na
svou hodnotu prvni dva , kybliky“ tfileté a sedmileté renty.

PraviDLO 4 %

Jako rentu Cerpame 4 % z celkového majetku a tento vybér navysu-
jeme o inflaci. 4 % se pocitaji z penéz, které mél investor k dispozici
na pocatku cerpani renty — nenavysuji se ani nesnizuji v prabéhu casu
(vyjma navyseni o inflaci). Portfolio musi zajistit rentiérovi stabilni
prijem v obdobi rostoucich trhii i v obdobi krizi.

Budeme-li vychazet z historie, tato strategie Vam v 96 % zajisti, Ze
Vam pfi pravidelné vyplacené renté Vase penize vydrZi i v nejhorsich
obdobich min. 25 let (pfi kombinaci 50/50 akcie a dluhopisy). VyuZitim
Lkyblikového systému a inteligentnich portfolii takova renta mlze byt
i nekonec¢na.

www.cimpel.cz 34



CIMPEL & pAarTNERI

4.vize PREDANT MAJETKU

Vas majetek v pribéhu cerpanirenty mize nejen udrzovat svou hodnotu,

ale zéroven ji i pomalu zvySovat. To ovSsem otevird kazdému rentiérovi
zdsadni otdzku: Co bude s mym majetkem po mé smrti?

Moznosti mate celou fadu od predani majetku svym détem az po jeho
darovanisvé oblibené nadacinebo skole, kam jste samichodili. V pfipadé
varianty prvni je ddleZité pfipravit na predani nejen vas majetek, ale
také budouci dédice, aby majetek nerozhazeli za drahd auta a dovolené
béhem nékolika malo let.

Je treba pripravit dal$i generaci na to, aby velké mnozstvi penéz doka-
zala prijmout a spravovat. Jedna se o pfipravny proces, ktery souvisi se
zvysenim financni a investi¢ni gramotnosti vasich déti i dalSich dédicl
a je nutné na ném pracovat kontinualné nékolik let.

SVERENSKY FOND

Nastrojem pro efektivni transfer majetku na dalsi generaci miZe byt
svérensky fond. Ten umoznuje zakladateli definovat presné podminky
toho, kdo a kdy ma jaky majetek ziskat. Maze dokonce urcit ito, jaké
podminky musi budouci dédic splnit, aby mél na penize z fondu narok.

Casto se setkavam se svéienskymi fondy, které majetek dédicéim jedno-

rdzové nevyplati, ale vyplaci jim jen podily na vynosech z vloZzeného
majetku jako rentu.
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Vétsina majetku se pfi predavani dalSim generacim ztrati v prdbéhu
nasledujicich 2 az 3 generaci. Ddvodem k tomu je nepfipravenost dédict
na spravu takového majetku a to, 7e se majetek postupné rozdrobi na
malé dily tim, jak se dédi mezi dalsi a dalsi dédice. Svérensky fond je
efektivnim nastrojem, jak Vas majetek pro dalsi generace zachovat jako
jeden celek a nedélit jej na stale mensi dily.

Diky efektivnimu systému spravy majetku svérenského fondu a tomu,
ze muze napfriklad vyplacet jen podily na vynosech jako rentu dédictim,
muze takovy majetek skutecné zajistit mnoho Vasich dalsich generaci.

Vice o tématu svérenskych fond( jsem pro Vas
sepsal vknize ZaloZeni asprava svérenského
fondu, kterou si mulZete stdhnout na adrese:
cimpel.cz/sverenske-fondy/
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8 TAJEMSTVI VELKYCH
INVESTORU

V posledni kapitole bych se svami rad podélil
0 8 tajemstvi, kterd pfi praci se svym majetkem
pouzivaji velci svétovi spravci majetku. Nékterd
z nich budete moznd znat, jind vas urcité prekvapi.
Denné tato tajemstvi vyuzivam pfi své praci s port-
folii nasich klient( a pomahaji mi drZet jejich port-
folia vrdstu ivrozboufenych dobach. Vérim, ze
jejich aplikace pomduze pfi tvorbé majetku i vam.
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TAJEMSTVI €. 1 PRUMEROVANT
NAKUPNI CENY

Otcem investi¢ni strategie postavené na primérovani nakupni ceny
(v anglictiné Dolar-cost averaging) je Benjamin Graham a jeho student
Warren Buffett.

Jednd se o prlimérovani ceny nakupovaného aktiva tim, Ze ho nakupu-
jeme v pravidelnych intervalech. Jednoduse kazdy mésic poslete svou
pravidelnou investici a to opakujete tak dlouho, dokud vas majetek neni
dostatecny pro Cerpani dozivotni renty.

Jedna se o nejjednodussi zpUsob, jak se branit proti velkym poklesdm
portfolia. Pfi poklesu na trzich totiZ sice na jedné strané ztraci hodnotu
aktiva, kterd jiz nakoupena mate, ale zdroven nakupujete dalsi stejnd
aktiva za nizsi cenu. Tim ndkupni cenu téchto aktiv primérujete a ziska-
vate v dlouhodobém méfitku podstatné stabilnéjsi vynos nez pfri
investici Cisté jednorazové.

Tento zpUsob investice pomahd vétsiné investorl mit své investicni
emoce vice pod kontrolou. Poklesy nejsou v portfoliu tak patrné a diky
pravidelny platbdm vase portfolio neustale roste iv dobdch poklesd.
Investori pak méné uvazuji o spekulativnich prodejich nebo nakupech
a prosté se jen dal drzi svého finan¢niho planu a posilaji své pravidelné
investice.
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TAJEMSTVI .2 /. 96 % VITEZI
V INVESTICICH PASIVITA

»Riziko prichizi, kdyz nerozumite tomu, co
délite! Warren Buffert

Vétsina investi¢nich fond( je dnes fizena aktivné. To znamena, Zze maji
svého spravce, ktery rozhoduje otom, kdy a jaka aktiva koupit nebo
prodat.

Existuji ale i pasivné spravované fondy (ETF fondy), kde jsou predem
jasné dana pravidla, podle kterych se fond spravuje. Takové fondy jen
kopiruji vyvoj celého trhu a tedy idosahuji stejné vykonnosti. Sprava
téchto fondl je podstatné jednodussi a pro klienta jsou tak za urcitych
okolnosti i vice nez 10x levnéjsi nez aktivné spravované fondy.

Historie ukazuje, Ze 96 % vsech aktivné fizenych podilovych fond{ nikdy
nedokdzalo prekonat trh v zadné delsi periodé. Pasivni fondy, které
vyvoj trhu kopiruji, tak v 96 % dosahly lepsich vysledk.

Dlvodem, pro¢ pasivni ETF fondy ve vice nez 70 % pfipadl porazi svou
vykonnosti aktivni fondy, je jejich nakladovost. ETF fondy béZné koupite
s nakladovosti 0,2 %. Oproti tomu aktivnifond v CR stoji roéné v priiméru
vice neZ 2 %. Tento rozdil na poplatku musi manaZer aktivniho fondu
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vydélat navic oproti trhu a to se mu bohuZel ve vétsiné pripadl nedafi.
Proto je pasivni ETF velmi efektivni investi¢ni nastroj pro dlouhodobé
investice.

Drive bylo mozné do ETF fond( investovat prostfednictvim béznych
obchodnik( s cennymi papiry, ktefi si za jejich ndkup Uctuji transakéni
poplatek. Takovy poplatek komplikoval investice do ETF fondd u mensich
investic a prakticky je vylucoval v pfipadé investic pravidelnych. To dnes
jiz neplati a ETF fondy Ize nakupovat prostfednictvim rady speciali-
zovanych platforem velmi levné a to i prostifednictvim pravidelnych
mésicnich vkladu.

Vice o téchto moZnostech se doctete v naSem
praktickém navodu Jak investovat do ETF fondii,
ktery navazuje na tuto knihu a objednat si ho
muUZete na adrese:
cimpel.cz/e-shop/investuj-sam/
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Tamstvi .3 SLOZENY UROK

L Slozené nroceni je ten nejvétsi vynilez
J ] Y
v lidské historii.“ Albert Einstein

SloZzené Uroceni jednoduse znamena to, Ze pokud jeden rok zhodnotite
svych 100 000 K& 10 %, tak pfisti rok se vdm zhodnocuje jiZ i pfipsany
urok z pfedchoziho roku, tzn. 110 000 K¢. Zcela zasadni vliv ma sloZzené
uroceni pfi dlouhém investi¢nim horizontu.

PRIKLAD

Cilem Karla i Honzy je stat se rentiérem v 65 letech.

Karel zacal s investovdnim brzy — od svych 20 do 40 let investoval
4 000 K¢ ro¢né. Ve 40 letech prestane investovat nové penize ajen
své stavajici investice nechd zhodnocovat. Za 20 let tedy investoval
80 000 K¢.

Honza odkladal zacatek investovani na pozdéji a investuje 4 000 K¢
roc¢né od svych 40 do 65 let. Celkem tedy investoval 100 000 K¢.

Oba zhodnotili své investice s rocnim Urokem 10 % p.a.
» V 65 letech ma Karel 2 500 000 K¢
> Honza ma 400 000 K¢

U nasich klient( denné pozoruji, jak efekt slozeného uroceni extrémné

zrychluje jejich cestu k renté. Pokud prekonate pocatecni pocity, Ze se
nic moc nedéje, efekt slozeného uUroceni se rychle dostavi.
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TAJEMSTVI C. 4 ROCNI VYNOS
FONDU Z ZISK

Asi kazdého investora zajima, jak sijeho investice stoji, jak se jim dafi, jak
moc naplnuji jeho cile. Nabizelo by se sledovat ro¢ni vynosy fondd. Jenze
ma to sva Uskali... Roéni vynos fondu neni vidy ziskem! To, co fondy
ukazuji jako vynos, neni vzdy to, co doopravdy vydélame. Pfedstavte si
vynos fondu v jednotlivych letech:

1.rok +50%

2.rok -50%
3.rok +50%
4.rok -50%

Primé&rny ro¢ni vynos takového fondu by byl 0 % p.a. Rekli byste si tedy,
Ze z vasich 100 000 K¢ budete mit v patém roce stejnych 100 000 K¢.
Ale to neni pravda! Ve skutec¢nosti vdm zbyde jen 56 250 K¢. Jak je to
mozné?

Vklad = 100 000 K¢

1.rok +50% = 150000 K¢

2.rok -50% = 75000 K¢
3.rok +50% = 112 500 K¢
4.rok -50% = 56250K¢

Proto pfi vybéru investicnich nastrojl i monitoringu existujiciho port-
folia vzdy sledujte hlavné skutecny vyvoj majetku a ne jen ro¢ni miru
zhodnoceni.
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TAJEMSTVI ¢. 5 STRATEGIE 55 IKUP
A DRZ‘ NEFUNGUJE VZDY

yu

Vsichni investofi a knihy doporucuji strategii ,,Kup a drz”. KdyzZ to dopo-
rucuji, tak to tak mnoho investor( déla. Jenze si neuvédomuiji, ze casto
kupuji pouze stejné fondy, ale aktiva v nich se neustale méni.

Vybirejte své fondy tak, aby odpovidaly vasi strategii. Sledujte jejich
obratkovost, Ctéte jejich statusy a snazte se pochopit svou investici.
MozZnou cestou jsou napriklad indexové nebo ETF fondy (= pasivni fondy,
které nevybiraji konkrétni akcie, ale kupuji podle vahy firem v indexu od
kazdé firmy kus), ty stabilné drzi sva aktiva beze zmén.
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Tarvstvi .6 POZOR, EXISTUJE
KREDITNI RIZIKO

Kreditni riziko vyplyva z neschopnosti nebo neochoty protistrany splatit
své zavazky. Pokud se napriklad rozhodnete koupit dluhopis néjaké
spole¢nosti, riskujete, Ze tato spolec¢nost zkrachuje. Vas dluhopis tak jiz
nebude mit kdo splatit a o penize pfijdete.

Kreditni riziko u investic nejde zcela vyloucit, ale Ize ho vyrazné sniZit
tim, Ze investujete do akcii velkych spole¢nosti nebo statnich dluhopisd,
kde je riziko Upadku nizké. Zaroven je jednoduchym pravidlem také
rozloZeni investice mezi vétsi mnozstvi akcii, dluhopist apod. Pripadny
Upadek jedné firmy by tak na portfolio nemél devastujici dopad.

Snadnou cestou, jak takové rozloZeni mizete realizovat, je nakupovat

tato aktiva prostfednictvim investi¢nich fondd, jejichz portfolio je dosta-
te¢né rozloZzené mezi vétsi mnozstvi aktiv.

www.cimpel.cz
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TAJEMSTVI ¢. 7 FINANCNT
ZTRATY

Financni ztraty patfi k Zivotu, ale je potfeba mezi nimi rozliSovat. Neni
totiz ztrata jako ztrata. Mlzeme je rozlisit na ztraty trvalé a docasné.

TRVALE ZTRATY

Ztraty, kdy o penize prijdete uplné. Moznymi pfic¢inami jsou: kreditni
riziko, nekvalitni dluhopisy, akcie jedné malé spolecnosti, podvodné
produkty, nelspésné podnikani... Napfiklad kdyZ investujete pouze do
jedné spolecnosti, ktera zkrachuje, nebo nakoupite dluhopisy firmy,
kterd je nesplati — to jsou ztraty trvalé.

DOCASNE ZTRATY

Jsou zpUsobené poklesy trhi a korekcemi. Po poklesu se zase vidy
jednou vrati na plivodni hodnotu. Prikladem docasného extrém-
niho poklesu je burza Nasdag, kde v roce 2000 doslo k poklesu o 88 %
hodnoty, ale v roce 2015 uz byla zpét na plvodni hodnoté. Nebo index
S&P 500, ktery také v roce 2000 poklesl 0 50 % hodnoty a v roce 2006
se vratil na plvodni hodnotu.
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Nejvétsi riziko jsou trvalé ztraty, kterym je tfeba se jednoznacné
vyhnout! S docasnymi ztratami ve svém portfoliu musite pocitat.
Jsou naprosto pfirozené a neznamenaji skutec¢nou ztratu penéz az do
okamziku, kdy aktivum prodate. Proto, pokud mate dostatek casu inves-
tici nadale drzet, nenfi pro vas pokles na trzich hrozbou ztraty penéz, ale
naopak pfilezitost k dalSimu nakupu aktiv za doc¢asné nizkou cenu.
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Tarvstvi .8 FOND ZABAVY

Pod vidinou sladké rentiérské budoucnosti zapominaji ¢asto investofi
na pfitomnost atak porad jen tvori, pracuji, buduji... jen aby jejich
rentiérsky majetek rostl. Ale cesta k majetku dostatecnému pro vyplatu
pravidelné dozivotni renty byva dlouha. Pokud vas cesta k cili nebude
bavit, tak k nému urcité nedojdete.

Proto nezapomenite do svého rozpoctu zahrnout i ¢ast penéz pro zabavu
vasi ivasich nejblizSich. Nazvéte si to tfeba ,FUN fond” a pravidelné
z tohoto svého fondu Cerpejte penize pro své vlastni potéseni. Dobijete
tak energii, kterd vam pomUze prekonavat dalsi prekazky na cesté k cili.

Predpokladam, Ze kdyz jste docetli az sem, myslite
‘ to s investovanim vazné. Vérim, Ze ¢lovéku se vidy

Zije lépe, kdyZ neni na véci sam. Pokud byste chtéli
vyuzit mych zkuSenosti z oblasti investovani na
financnich trzich a do nemovitosti, rad se s vami
setkdm osobné nebo si miZeme zavolat a probrat
moznosti nasi spoluprace.
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JAK ZACIT INVESTOVAT

Pokud byste se o své investice radi starali sami, pfipravili jsme pro Vas
dva balicky nasich produktl a sluzeb, které Vam pomohou porozumét
investicim vice do hloubky.

V bali¢ku Investuj sam spolu v ramci kurzu Cesta rentiéra rozebereme
investice detailnéji. Dam Vam prakticky navod Jak investovat do ETF
fondd, diky kterému si sestavite svij vlastni investi¢ni plan. Provedu Vas
i zaloZenim investi¢niho uctu na konkrétni platformé a nakupem Vasich
prvnich ETF fondd.

Vysledkem tohoto bali¢ku bude to, Ze si sami skutecné zainvestujete
své penize do Vami zvoleného portfolia sloZzeného z nizkonakladovych
ETF fondd.

V balicku Investuj sam + dostanete navic jesté individualni konzultaci
Vaseho planu pfimo s nami. Budete se tak moci ujistit, Ze jste vSe pocho-
pili a nastavili spravné. Zamérime se na konkrétni téma nebo oblast, kde
ucitite, Ze to nejvice potfebujete.

www.cimpel.cz
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INVESTUJ SAM INVESTUJ SAM +

v prakticky ndvod v prakticky ndvod

Jak investovat do ETF fondu Jak investovat do ETF fondu
v kalkulacka vynosu v kalkulacka vynosu
v on-line kurz Cesta rentiéra v on-line kurz Cesta rentiéra

+ individualni konzultace

Cena: 499 K¢ Cena: 2 499 K¢

vice informaci vice informaci

VSechny nase produkty najdete na adrese cimpel.cz/e-shop

At uZ se rozhodnete spolupracovat na své cesté
k renté s nami, nebo se radéji o vse budete starat
sami, preji Vam hodné Uspéch( a tésim se, Ze spolu
budeme i nadale v kontaktu tfeba prostfednictvim
e-mailu.
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JAK VAM MUZEME
POMOCI?

Po precteni téhle knihy mate informace, diky kterym si mlzZete sestavit
vlastni investi¢ni portfolio. Vite, jak ddlezitd je spravna alokace, co
zohlednit pfi volbé konkrétniho fondu, pro¢ kontrolovat své emoce...
Dozvédéli jste se mnoho investicnich pravidel a zakonitosti, ktera kdyz
budete respektovat, dosahnete svych cill.

Se sestavenim investi¢ni strategie, poskladanim portfolia i jeho spravou
vam umime pomaoci.

www.cimpel.cz
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SETRIME VAS CAS

Jedté za prvni republiky u nas platilo pofekadlo: ,Sevée, dr? se svého
kopyta.” Kazdy se vénoval tomu, v éem byl dobry. Na tom ostatnim
spolupracoval s lidmi, ktefi v tom byli lepsi nez on sém. Obdobi socia-
lismu nds ale naucilo, Ze odbornici nejsou a spravné je vse si udélat sam.
Pamatujete? Stavéli jste si své domy sami jen s pomoci sousedU. Kdo si
neumél sdm opravit Skodovku, jako by nezil.

Dnes uZ si vétsSina z nds uvédomuje, ze doba se zménila. V dobach inter-
netu, na kterém najdete vse, co potrebujete, se nasi hlavni komoditou
stava CAS.

Pokud mate dostatek ¢asu na to, abyste

» porozuméli oblastem jako je portfolio-management,

» studovali, jak spravuji své penize nejbohatsi lidé svéta,

» pochopili zakladni pravidla efektivni alokace portfolia,

» porozuméli tomu, jak spravné diverzifikovat vase aktiva

» a zvladli jste oblast kontroly vlastnich investi¢nich emoci,
pak nase sluzby pravdépodobné nepotrebujete.

Pokud chcete svij volny ¢as travit jinym zptisobem, pak mdzete vyuzit
toho, Ze my se studiu a sledovani vSech téchto oblasti vénujeme kazdy
den. Diky tomu dokaZzeme rychle rozpoznat investi¢ni prileZitosti
i potencialni rizika.
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PRACUJEME NEZAVISLE

V CR je léty zakoFenény systém némeckého poradenstvi, ktery stavi
hlavné na provizich z prodeji jednotlivych produktl. Pravdépodobné
jste se uz ivy stimto systémem setkali. V takovém systému dostava
poradce provize za nové uzaviené smlouvy a sami asi tusite, co je jeho
prvotni motivaci, kdyZ k vam prichazi.

Abychom zajistili maximalni Uroven nezavislosti, pracujeme pfi inves-
ticnim poradenstvi zcela bezprovizné. V c¢eskych podminkach stoji tento
zpUsob klienta méné penéz. Umoznuje nam zarazovat do jeho portfolia
i nizkondkladové produkty jako jsou ETF fondy, které maji dlouhodobé
nadprimérné vysledky a jejich sprava stoji casto 10x méné.

Hlavné vam ale tento zplsob dava jistotu, Ze pracujeme pouze pro
vas bez jakychkoli vedlejSich motivaci od investi¢nich fondd a dalsich
spravcd.

ROSTEME S VAMI

V systému tzv. privatniho poradenstvi je odména za nasi praci zavisla
na objemu investicniho majetku, o ktery se nasim klientdm stardme.
Uspéch a rist vaseho investi¢niho portfolia je tak i v nasem zajmu.

Diky tomu, Ze nejsme placeni provizemi za uzaviené smlouvy, jak je

dnes v CR obvyklé, plati nasi klienti za nase sluzby i o polovinu méné
nez je v CR bézné.
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JAK PROBIHA SPOLUPRACE
S NAMI

1. VYPRACOVANI FINANCNI MAPY
Spolu s financnim analytikem zmapujete vasi financni
situaci.

2. ANALYTICKA PRIPRAVA PLANU
Finan¢ni analytik spolu s investicnim poradcem pfipravi
vas financni plan.

3. DOLADENI{ A START RENTIERSKEHO PLANU
Vas investi¢ni poradce vam predstavi navrh rentiérského
planu, ktery podrobné proberete, doladite a nastartujete.

4. VYROCNI SCHUZKY
Budete od nas dostavat informace o dilezitém déni ve
finanénim svété. Budeme se pravidelné schazet v rdmci
vyrocnich schlizek, abychom vyhodnoftili priibézné vysledky
rentiérského planu a provedli jeho aktualizaci.
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5. AKTUALIZACE FINANCNI MAPY
Zivot pfindsf mnoho zmén a zvratd, které ovliviuji Zivotnf
plany a hodnoty. Proto budeme aktualizovat vasi financni
mapu a upravovat rentiérsky plan tak, aby vidy odpovidal
vasi zivotni situaci.

6. STAVATE SE RENTIEREM
Dosahujete financni svobody a Zijete Zivot rentiéra dle
svych predstav.
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NABiZIM VAM MOZNOST
NEZAVAZNE KONZULTACE

Nasi klienti na nasich sluzbach dlouhodobé nejvice ocenuji,
Ze Setfime jejich €as a Ze maji financni plan, ktery pravi-
delné vyhodnocujeme a diky tomu si skutecné plni své cile.
Ocenuji také, Ze jejich investice vydélavaji vice a stabilnéji
ne? dfive.

CHCETE SE STAT RENTIEREM?
CHCETE VEDET ViC O NASICH SLUZBACH?
DOMLUVTE SI NEZAVAZNOU KONZULTACI.

Chci si domluvit nezavaznou konzultaci

cimpel.cz/konzultace

Vyplnte formuldr na cimpel.cz/konzultace. Ozveme
se Vam a naplanujeme termin spolec¢ného telefo-
natu. Nebo mé muZete rovnou sami kontaktovat na
e-mailu jiri@cimpel.cz nebo telefonu 608 827 013.

un
un
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DULEZITE INFORMACE

Jako nezdvisly investi¢ni poradce jsme Cimpel & partnefi s.r.o. vazanym
zastupcem spolecnosti In Investments, s.r.o., ktera je od roku 2014 drzi-
telem licence investi¢niho zprostiedkovatele udélené Ceskou narodni
bankou a dle Zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu je oprdavnéna
poskytovat sluzbu investi¢niho zprostifedkovani a investi¢niho poraden-
stvi. Je nutné upozornit, Ze investovani do cennych papir (napfiklad
podilovych fondd, ETF fondl) je spojeno s rizikem a nemusi byt vidy
ziskové. In Investments, s.r.o., ani my, negarantujeme vysledky svych
rad a doporuceni, ani dosazeni stanovenych cild. In Investments, s.r.o.,
ani my, nemuUzZeme zarucit, Ze v ramci doporucenych portfolii nedojde
k poklesiim hodnoty pod vychozi investovanou ¢astku a to i vyraznym
zpUsobem. Vynosnost cenného papiru se v budoucnostimlze vyznamné
lisSit od svych historicky dosazenych vysledk( a jako vysledek muze
vykazat ztratu. Minuld vykonnost neni zarukou vykonnosti v budoucnu.
Diverzifikace neeliminuje riziko ztraty.
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